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دنی که در جنـوب غربـی شهرسـ�ن سـیرجان در اسـ�ن کرمـان واقـع شـده، یـ� از بزرگتـرین مجتمع هـای معـ) سهامی عام(شرکت معدنی و صنعتی گهر زمین 

منطقه گل گهر تأسیس شد، هرچند �ریخچه اولیه اکتشافات آن به سال » ۳�نومال� شماره «با هدف بهره برداری از ۱۳۸۳این شرکت در سال . خاورمیانه است

.با پیمانکار�ن خارجی بازمی گردد» ایر�ن باریت«و همکاری شرکت ۱۳۴۸

ی میلیون تن سنگ آهن، به عنوان بزرگترین ذخیره سنگ آهن روباز در ایر�ن شناخته می شود و نقشی حیـات۶۴۰با ذخیره زمین شناسی بالغ بر معدن گهرزمین 

ولیـد در بـاز�ر سـرمایه شـناخته می شـود، بـا ر�ه انـدازی و بهـره بـرداری از خطـوط ت» کگهـر«این شرکت که با نمـاد . در تأمین خور�ک اولیه زنجیره فولاد کشور دارد

مـده آن سـهامدار�ن ع. کنسانتره، گندله ، آهن اسفنجی و شمش فولادی گام های موثری در جهت تکمیل زنجیره ارزش و جلوگیری از خام فروشی برداشته است

اد قتصـشامل غول های معدنی همچون شرکت گل گهر، سرمایه گذاری امید و توسعه معادن و فلز�ت هستند که نشان دهنده اهمیت بالای این مجموعـه در ا

.صنعتی ایر�ن است
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معر� شرکت



خلاصه اطلاعات شرکت
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کگهر-معدنی و صنعتی گهر زمین نام و نماد شرکت

1383سال �سیس شرکت

1397سال پذیرش در بورس اور�ق بهادار تهر�ن

سنگ آهن، کنسانتره، گندله، آهن محصولات اصل�
اسفنجی، شمش فولادی

18،000،000 )کلوخه سنگ آهن(تن /ظرفیت استخر�ج

)اس�ن کرمان(سیرجان محل فعالیت اصل�

15,000میلیارد /سرمایه شرکت

115همت/ارزش باز�ر شرکت

7,880ریال/قیمت پایانی

4
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سهامدار�ن

26%

25%18%

13%

17.65%

)کگل(معدنی و صنعتی گل گهر 

)وامید(گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 

)ومعادن(سرمایه گذاری توسعه معادن و فلز�ت 

)وغدیر(بین الملل� توسعه صنای�ع و معادن غدیر 

سایر
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شرکت های �بعه

درصد مالکیتنام شرکت

100 باشگاه فرهن� و ورزشی گهر زمین

85همیار گهر حدید سیرجان
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)تن(ظرفیت عمل� تولید محصولات 

کلوخه سنگ 
آهن

 18،000،000

سنگ آهن 
دانه بندی شده

12،000،000

کنسانتره سنگ 
آهن

8،000،000

گندله سنگ 
آهن

6،000،000

آهن اسفنجی
 600،000

شمش فولادی
 200،000
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)تن(ترکیب تولید 
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)تن(ترکیب مقدار فروش 
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)میلیون ریال(ترکیب مبلغ فروش 
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)ریال/تن(نرخ فروش 
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ترکیب بهای تمام شده

12

35.1%

48.6%

2.5% 8.0%

5.3% 0.6%

حقوق و دستمزد غیر مستقیم

حق السهم ایمیدرو

هزینه استهلاک دار�یی های �بت

هزینه آب، برق و گاز

سهم از هزینه های خدماتی

سایر

دستمزددرصدی0.5سهمو)اولیهموادبهنیازعدم(شمش�کلوخهازتولیدزنجیرهکاملیکپارچ�✦

.باشدسربارشدهتمامبهایتمامتقریب�کهشدهموجبشده،تمامبهایکلازمستقیم
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روند حاشیه سود
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14041405مفروضات

700،0001,035,000 ریال/دلار نیما

960،0001,305,000 ریال/دلار �ز�د

%45%40درصد/نرخ تورم

%45%45درصد/افز�یش حقوق و دستمزد

45,378,92946,036,922تن/مقدار تولید

مفروضات

14

.آذرماه می باشد30پایان سال مال� شرکت، ✦
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کارشناسی-1405کارشناسی-1401140214031404میلیون ریال-صورت سود و زیان

 1,052,634,050 734,720,768 520,727,129 377,784,858 301,594,086فروش

(785,702,237)(522,585,438)(346,783,129)(231,833,447)(173,005,791)بهای تمام شده کالای فروش رفته

128,588,295145,951,411173,944,000212,135,330266,931,813ناخالص) زیان(سود 

(55,805,871)(42,160,026)(24,166,794)(18,199,319)(12,524,213)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 10,487,51712,998,408 1,328,45615,290,77813,779,611ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

117,392,538143,042,870163,556,817180,462,821224,124,350سود عملیاتی

(39,285,112)(28,000,000)(7,291,791)(1,422,981)0هزینه مال�

 24,473,804 10,487,517 13,377,035 9,997,107 6,304,740ی غیر عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

123,697,278151,616,966169,642,061162,950,338209,313,042عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

(6,279,391)(3,259,007)(25,578,326)(29,724,232)(12,217,588)مالیات

111,479,690121,892,764144,063,735159,691,331203,033,651خالص) زیان(سود 

7438139601,0651,354ریال-سود هر سهم طبق آخرین سرمایه

150,000,000150,000,000150,000,000150,000,000150,000,000سرمایه 

15

صورت سود و زیان
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P/E TTM 
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P/E F - 1404 
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P/E F - 1405

6

Market

115

اطلاعات تکمیل� سهم
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مرتبه مرتبه مرتبه همت
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سـال های نرخ حق السـهم ایمیـدرو در. بزرگترین آیتم در بهای تمام شده شرکت، حق السهم ایمیدرو است که درصدی از بهای کلوخه استخر�جی سر معدن محاسبه می شود✦

از نرخ شمش فولاد خوزسـ�ن بـه از�ی هـر تـن % 5، فرمول محاسبه به 1402در قانون بودجه سال . بوده است% 42.8و % 41.4، %33.8، %30 ، %22به ترتیب 1401� 1397

نـرخ حق السـهم 1405و 1404در قـوانین بودجـه . اعمـال شـد% 55، فرمـول سـال های قبـل بازگشـت و بـا نـرخ 1403اما در قانون بودجـه سـال . کلوخه استخر�جی تغییر یافت

.حفظ شده است% 55افز�یش نیافته و همان نرخ 

این طـرح . به بهره برداری خواهد رسید1404تن است که در زمس�ن 3,440,000طرح توسعه بزرگ آهن اسفنجی شرکت شامل دو واحد احیای مستقیم با ظرفیت مجموعا ✦

. ظرفیت فعالیت کند% 17.5، کارخانه آهن اسفنجی با 1405پیش بینی می شود که در سال مال� . به ظرفیت تولید آهن اسفنجی کشور اضافه می کند% 10 حدود 

مش پیرو این انتقال دار�یی ها و تجهیز�ت، فروش ش. مالکیت کامل شرکت صنای�ع فولاد مشیز بردسیر ر� تملک کرد۱۴۰۴در ر�س�ی تکمیل زنجیره ارزش، گهر زمین در تیرماه ✦

تن است، اما به دلیل تفاوت فاحش با ظرفیت عمل�، تولید شـمش ۶۰۰٬۰۰۰ اگرچه ظرفیت اسمی این واحد . از �ریخ مذکور مستقیم� توسط شرکت گهر زمین انجام می شود

. تن برآورد شده است۲۰۰٬۰۰۰ در سطح ۱۴۰۵بر�ی سال مال� 

نکات تحلیل

17



هار�ئهدفباایر�ن،سرمایهباز�ردرفعالمال�نهادهایازی�به عنوان،ر�ستینسبدگردانشرکت

.استشدهتأسیسسرمایه گذاری،ودار�یی هامدیریتزمینهدرحرفه ایخدمات

�ندمی ککمکحقو�وحقی�سرمایه گذار�نبهمجرب،ومتخصصتیمیازبهره گیریباشرکتاین

وهنددتشکیلر�متناسبیسرمایه گذاریسبدهایخود،ریسک پذیریمیز�نومال�اهدافبهتوجهبا

.کنندمدیریت

www.rastin.capital

درباره ر�ستین

18



ر�ه های ارتباطی با ما

میمتصاتخاذبـر�یواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلمــی کنیــد،مطالعــهگــز�رشایــندر�نچــه

مایهســـربـــاز�رســـطحدرر�تحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــز�رشایـــن.نیســـتکافـــیسـرمایه گذاری

.نیسـتسهــــــــــامفـروشوخریـدبـر�یتوصیـه ایوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافز�یـــش
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