
مغانیکورش  | ر�ستینسرمایه گذاریواحد تحلیل و 

1404/08/19ر�ریخ انتشا

تحلیل بنیادی شرکت تولیدات 

)شبصیر(بصیرقائد پتروشیمی



www.rastin.capital

جدول تحلیل حساسیتمعر� شرکت

سهامدار�ن

ماده اولیه

صورت سود و زیان

نکات تحلیل

ترکیب فروش

محصولات و روند مقدار تولید و فروش

بهای تمام شده

کانواع سبدها بر اساس ریس

مفروضات

مبلغ فروش

حاشیه سود

نرخ فروش

ترکیب مواد

درباره ر�ستین

3

5

12

11

6

13

14

15

19

18

17

20

23

24

26

25

فهرست گز�رش

ارتباط با ر�ستین 30



معر� شرکت
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خلاصه اطلاعات شرکت

شبصیر| پتروشیمی قائد بصیر نام و نماد شرکت

1376سال �سیس شرکت

1397سال پذیرش در فر�بورس

ABSمحصولات اصل�

42,000تن/ظرفیت اسمی 

گلپایگانمحل فعالیت شرکت

650میلیارد /سرمایه شرکت

7.7همت/ارزش باز�ر شرکت

11,960ریال/قیمت پایانی
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معر� شرکت
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در ) اســ�یرنبــو�دینآکریلونیتریــل(ABSپلیمــر، اولــین و تولیدکننــده اصــل� بصــیرقائــد پتروشــیمیشــرکت 

بهره بـرداریموفـق بـه دریافـت پروانـه ۱۳۸۵ایـن شـرکت در سـال . آغاز کـرد۱۳۷۶ایر�ن، فعالیت خود ر� در سال 

.شد ABSهز�ر تن ۳۰ بر�ی تولید سالانه 

ر معتبـشـرکت هایو تجهیز�ت اصل� آن از می شوندکره جنوبی تولید Kumhoمحصولات این شرکت با فناوری 

�ن دفتـر مرکـزی آن در تهـر�ن و کارخانـه در ناحیـه صـنعتی سـعید آبـاد، شهرسـ. شـده انداروپایی و ژ�پنـی تهیـه 

.قر�ر داردگلپایگان

لات علاوه بر تولیـد و فـروش محصـو. وارد بورس اور�ق بهادار شدشبصیر، شرکت با نماد ۱۳۹۷مهر ۱۴در �ریخ 

.، در زمینه واردات و صادر�ت کالاهای مرتبط نیز فعالیت داردپتروشیمیایی، شیمیایی و پلیمری
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درصد سهامدار�ن شبصیر

شرکت پالایش پارسیان سپهر

موسسه بنیاد پانزده خرداد

شرکت واسط مال� خرداد

شرکت سرمایه گذاری صنای�ع شیمیایی ایر�ن

شرکت بازرگانی و خدمات بندری

سایر
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محصولات

9

ABS  نیراس�اکریلونیتریل بو�دین



ABSمعر� 

ABS (Acrylonitrile Butadiene Styrene) خاص خود، در طیف وسیعی از ویژ� هایبه دلیلیک پلاستیک مهندسی ر�یج است که

:اصل� تشکیل شده استمونومراین ماده از سه . می شوداستفاده کاربردها

.در بر�بر مواد شیمیایی، حر�رت و ضربه مقاوم باشد ABSکهمی شوداین جزء باعث (Acrylonitrile)آکریلونیتریل•

.می بخشدو مقاومت در بر�بر ضربه انعطاف پذیری ABSاین بخش به(Butadiene)بو�دین•

.ظاهر بر�ق و شکل پذیری خوبی می دهد و همچنین سختی آن ر� افز�یش می دهد ABSاین جزء به(Styrene)اس�یرن•

آکریلونیتریل اس�یرندینبو�

www.rastin.capital 6



ویژ� و کاربرد

ABSاصل� ویژ� های

.در دماهای پایین مقاومت خوبی در بر�بر ضربه داردبه ویژه ABS:مقاومت در بر�بر ضربه•

.این ماده وزن پایینی دارد و در عین حال از استحکام مکانی� بالایی برخوردار است: سبک و محکم•

 مقاوم عمل : مقاومت حر�رتی•
ً
.می کنددر بر�بر حر�رت نسب�

.و مواد شیمیایی ضعیف، مقاومت قابل توجهی دارداسیدهادر بر�بر : پایداری شیمیایی•

ABSکاربردهای 

.، سپر و سایر قطعات داخل� و خارجیداشبوردمثل : قطعات خودرو•

.کامپیوتروکیس، لوازم الکترونی� جاروبر�بدنه : لوازم خان�•

.شودمی  استفادهبه دلیل سختی و مقاومت دربر�بر ضربه در ساخت اسباب بازی های معروف مانند لگو ABS: صنعت اسباب بازی•
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روش تولید

 از دو روش اصل� انجام  ABSتولید
ً
:می شودعمد�

Emulsion Polymerizationامولسیونیپلیمریز�سیون•

با هم  آمدهبه دستپلیمرهایسپس . می شوندپلیمریزهجداگانه به طوراس�یرن، و بو�دین، آکریلونیتریلدر این روش، 

ویژ� هایبر دقیق تریاست و امکان کنترل  ABSفرآیند تولیدر�یج تریناین روش . تشکیل شودABS� می شوندمخلوط 

.می کندمحصول نهایی فر�هم 

Mass Polymerizationتوده ایپلیمریز�سیون•

و استساده ترامولسیونیاین فرآیند نسبت به روش . می شونددر حالت مذاب با هم ترکیب پلیمرهادر این روش، 

.هزینه تولید کمتری دارد
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)مکیلوگر(روند مقدار تولید  و فروش شرکت 
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مقدار فروش به تفکیک صادر�ت
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ماده اولیه

.  درصد آن داخل� است66درصد مواد وارداتی و 34حدوداماده اولیه شرکت از باز�رهای داخل� و خارجی �مین می شود؛ 

اکریلونیتریل سایر مواد اولیهمنومراس�یرن بو�دین
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ترکیب مبلغ مواد
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اکریلونیتریل وارداتی
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ترکیب بهای تمام شده
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مواد مستقیم مصر�

یددستمزد مستقیم تول

سربار تولید



www.rastin.capital

ترکیب مبلغ فروش

.صنعت قر�ر داردABSشرکت در رده اول حجم و مبلغ فروش 

12
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فروش صادر�تی
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مبلغ فروش
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نرخ  فروش محصولات

.در نظر گرفته شده استپلتسشرکت بر اساس آخرین نرخ ABSنرخ فروش 

هز�ر ریال-) داخل�(متوسط نرخ فروش             
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روند حاشیه سود
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مفروضات

کارشناسی-1405کارشناسی-1404مفروضات

740,0001,150,000ریال/دلار نیما

1,050,0001,450,000ریال/دلار �ز�د

%45%50درصد/نرخ تورم

%45%45درصد/افز�یش حقوق و دستمزد

$1350$1305)دلار بر تن(جهانی  ABSنرخ 

$0.15$0.15نرخ دلاری گاز

19
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صورت سود و زیان
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کارشناسی-1405کارشناسی-1404شش ماهه14021403میلیون ریال-صورت سود و زیان

 103,505,273 72,453,691 23,785,874 50,056,943 36,448,826فروش

(68,248,621 )(46,350,920)(16,043,892)(33,239,169)(23,720,205)بهای تمام شده کالای فروش رفته

35,256,652  26,102,771 7,741,982 16,817,774 12,728,621ناخالص) زیان(سود 

(2,501,450)(1,732,155)(699,706)(1,233,611)(901,102)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 5,798,843 3,634,547 1,800,100 2,384,378 1,199,234ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

38,554,046  28,005,163 8,842,376 17,968,541 13,026,753سود عملیاتی

(4,841,690)(3,302,071)(1,597,030)(2,281,341)(1,202,950)هزینه مال�

 262,410 286,083 281,679 276,834 1,675,011ی غیر عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

 34,099,212 24,989,176 7,527,026 15,964,034 13,498,814عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

(4,841,690)(3,389,183)(272,609)(2,041,619)(1,782,160)مالیات

29,257,522 21,599,993 7,254,417 13,922,415 11,716,654خالص) زیان(سود 

4,501 3,323 1,116 2,142 2,604ریال-سود هر سهم

 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 4,500,000سرمایه 
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صورت سود و زیان

P/E TTM 
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جدول تحلیل حساسیت

23

دلار بر تن ABSنرخ جهانی 1404تحلیل حساسیت 

3,323    $1,225   $1,250    $1,275  $ 1,300 $ 1,325 $ 1,350 

دلار نیما

700,000 2,922 3,095 3,269 3,442 3,615 3,789 

740,000 2,768 2,942 3,115 3,288 3,462 3,635 

780,000 2,615 2,788 2,961 3,135 3,308 3,481 

820,000 2,461 2,634 2,808 2,981 3,154 3,328 

دلار بر تن ABSنرخ جهانی 1405تحلیل حساسیت 

4,501 $ 1,200 $ 1,250 $ 1,300 $  1,350 $ 1,400 $  1,450 

دلار نیما

9500003,833 4,312 4,791 5,269 5,748 6,227 

10000003,641 4,120 4,599 5,077 5,556 6,035 

10500003,449 3,928 4,407 4,885 5,364 5,843 

11000003,257 3,736 4,214 4,693 5,172 5,651 

11500003,065 3,544 4,022 4,501 4,980 5,459 

12000002,873 3,351 3,830 4,309 4,788 5,267 
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نکات تحلیل

 مـورد نیـاز ناسـ�یرپـارس در ابتـدا موظـف اسـت پتروشیمیبه این صورت است که . در آینده دارداس�یرنشرکت یک ریسک بزرگ بابت �مین

شـرکت 4نیـز شـامل اسـ�یرنشـرکت هـای مجتمـع پـارک . خواهـد رسـیدشبصـیرر� �مین کند و ماز�د آن به اس�یرنپاارکشرکت های مجتمع 

.پارس هستندپتروشیمیشرکت اس�یرنکنندگاناست که مصرف دالاهو، صدف، گروه انتخاب و پادجم

 می تواند رقابت جدی در صنعت ایجاد کند و تبدیل به رقیب اصل� شرکت شودپادجمپتروشیمیافت�ح.

 تنها تولید کننده بصیرقائد پتروشیمیشرکتABSرن� در ایر�ن است و به دلیـل نیـاز صـنای�ع داخلـ�، اکثـر محصـولات تولیـدی ایـن شـرکت در

.داخل کشور به فروش می رسد

  قیمت جهانیABS گریدبیانگرABS NA-50 ه بـه به دلیل سفارشی بودن و وابستگریدهاتعیین نرخ سایر . است که معمول ترین نوع است

.نیاز مشتری توسط کمیسیون فروش شرکت تعیین می شود

24



هار�ئهدفباایر�ن،سرمایهباز�ردرفعالمال�نهادهایازی�به عنوان،ر�ستینسبدگردانشرکت

.استشدهتأسیسسرمایه گذاری،ودار�یی هامدیریتزمینهدرحرفه ایخدمات

�ندمی ککمکحقو�وحقی�سرمایه گذار�نبهمجرب،ومتخصصتیمیازبهره گیریباشرکتاین

وهنددتشکیلر�متناسبیسرمایه گذاریسبدهایخود،ریسک پذیریمیز�نومال�اهدافبهتوجهبا

.کنندمدیریت

درباره ر�ستین
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انواع سبدها بر اساس ریسک و بازده
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...ر�ستین، معنای واقعی سبدگردانی اختصاصی
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ر�ه های ارتباطی با ما

میمتصاتخاذبـر�یواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلمــی کنیــد،مطالعــهگــز�رشایــندر�نچــه

مایهســـربـــاز�رســـطحدرر�تحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــز�رشایـــن.نیســـتکافـــیسـرمایه گذاری

.نیسـتسهــــــــــامفـروشوخریـدبـر�یتوصیـه ایوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافز�یـــش
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