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معر� شرکت

www.rastin.capital

خلاصه اطلاعات شرکت

کلر-شرکت کلر پارسنام و نماد شرکت

1366سال �سیس شرکت

1398سال پذیرش در فر�بورس

کلر، سود سوزآور و مشتقات آنمحصولات اصل�

218،000تن/ظرفیت اسمی

تبریزمحل فعالیت اصل�

736.4میلیارد /سرمایه شرکت

4.3همت/ارزش باز�ر شرکت

5،900ریال/قیمت پایانی
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لکال� ۱۳۶۶در سال شرکت کلر پارس  توان و  ايـر�ن بادر) کلر، سود، مشتقات کلر و آب اکسیژنه(�سیس و به عنوان ي� از بزرگترين تولید کنندگان صنعت کلر آ

کبودان ارومیـه، کلـر�ن سـمنان، نیـرو کلـر  ظرفیت بالا سهم بزر� از محصول کلر داخل� ر� در اخـتیار دارد رقبای عمده شرکت در داخل کشور شرکت های کیمیا کلر

خريدار�ن در داخل کشور از طریق ارتباط مستقیم با خود شرکت  .اصفهان ،پتروشیمي اروند، صدر� الکترو مهبد قم ،پترو گهر و پارس کیمیا کلر شوشتر مي باشد

ر شرکت هایی نظیر کروما و پاشا از ترکیه، دسکون پاکس�ن و تعدادی از کارخانجات هندی و چینی د اقدام به خريد محصولات می نمايند و در باز�رهای صادر�تی

 همچنـین بـاز�ر هـدف صـادر�ت در سـال هـای اخیـر کشـورهای عـر�ق،. و آب اکسیژنه به عنوان رقبای خارجی شرکت مطرح می باشـند زمینه پار�فین کلره، پرکلرين

همچنـین ایـن شـرکت از مجموعـه شـرکت های . می باشـد CISترکیه، سوريه ، پاکس�ن ، گرجس�ن ، آذربايجان ، ارمنس�ن ،ترکمنس�ن و سایر کشورهای حوزه 

فیه آب زیرمجموعه شس� محسوب شده و به دلیل تولید محصـولات خـاص و ر�هبـردی، در صـنای�ع مختلـف از جملـه پتروشـیمی، بهداشـتی، کاغذسـازی و تصـ

.نقش مهمی ایفا می کند

شرکت کلر پارس

www.rastin.capital 4



)کلر(شرکت کلر پارس 

)شس�(شرکت سرمایه گذاری �مین اجتماعی 

)تیپیکو(شرکت سرمایه گذاری دارویی �مین 

35.2% 

71.7%

www.rastin.capital

شمای گروه
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71.7%

1.8%
1.0%

25.5% )وتیپیک(-)سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری داروئی �مین 

صبا گستر نفت و گاز �مین BFMصندوق 

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی بیدار

سایر

درصد سهامدار�ن کلر
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NaOH-سود سوز آور 

Cl2-کلر مای�ع

 محصولات و موارد مصرف
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CnH(2n+2-m)Clmپار�فین کلره 

H2O2-آب اکسیژنه

 محصولات و موارد مصرف
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FeCl3-کلرور فریک

Ca(ClO)₂-پرکلرین

 محصولات و موارد مصرف
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-H2هیدروژن

NaOCI-آب ژ�ول 

 محصولات و موارد مصرف
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-HCIاسید کلریدریک

 محصولات و موارد مصرف
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الکترولیز غشایی یا ممبر�نی*   الکترولیز سلول دیافر�گر�م*  الکترولیز سلول جیوه* :روش های تولید کلر

www.rastin.capital

فرآیند تولید
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0

50,000

100,000

150,000

1400 1401 1402 1403 1404 1405

تن/روند مقدار تولید شرکت

کلر و سود سوزآور و مشتقات آن درصد50آب اکسیژنه  سایر

تن/روند مقدار تولید  و فروش شرکت
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.برآوردی می باشد1405و 1404سال 

.استفاده می شود) تولید محصولات پایین دستی(تن جهت مصرف داخل� 35000 از محل تولیدات کلر و مشتقات آن به طور میانگین 

0

50,000

100,000

150,000

1400 1401 1402 1403 1404 1405

تن/روند مقدار فروش شرکت

کلر و سود سوزآور و مشتقات آن درصد50آب اکسیژنه  سایر

تن/روند مقدار تولید  و فروش شرکت

14



www.rastin.capital

25.3%

11.1%
55.2%

8.4%

کلر و مشتقات آن 

درصد50آب اکسیژنه 

سود سوزآور ومشتقات آن

سایر

درصد آن صادر�تی می باشد؛ لازم به ذکر است در شش ماهه سال جاری مقدار فروش 25 درصد مقدار فروش داخل� و 75 معادل 

.درصد رسیده است28 صادر�تی به 

ترکیب مقدار فروش
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%30.0ترکیب مبلغ فروش

33.8%

35.9%

0.3%

کلر و مشتقات آن 

درصد50آب اکسیژنه 

سود سوزآور ومشتقات آن

سایر

درصــد آن صــادر�تی می باشــد؛ لازم بــه ذکــر اســت در شــش ماهــه 22درصــد مبلــغ فــروش داخلــ� و 78 معــادل 

.درصد رسیده است30 سال جاری مبلغ فروش صادر�تی به 

ترکیب مبلغ فروش
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.قیمت گذاری محصولات داخل� هر ماه توسط هیئت مدیره تعیین می شود

35
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میلیون ریال/تن-)داخل�(نرخ فروش کلر و مشتقات آن 

میلیون ریال/تن-نرخ فروش کلر و مشتقات آن درصد تغییر�ت

نرخ  فروش محصولات

18



www.rastin.capital

220220221

187

277

194 200
186

209201

228

167

0.9

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

0

50

100

150

200

250

300

1400واقعی 1401واقعی 1402واقعی 1403واقعی 1404کارشناسی 1405کارشناسی 

فوب خلیج فارس-دلار/تن-نرخ سود کاستیک نرخ دلاری کلر و سود سوزآور

نسبت نرخ کلر و سود سوزآور به نرخ سود کاستیک میانگین نسبت نرخ 

مقایسه نرخ  فروش کلر، سود سوزآور  و نرخ سود کاستیک

دلار/تن-)فوب خلیج فارس(
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مواد . درصد از کل مواد مصر� شرکت ر� شامل می شود70 بخش عمده مواد مصر� شرکت ر� نمک تشکیل می دهد؛ به طوری که 

:اولیه شرکت به شرح زیر است

سایر مواد پار�فین نرمالآهن قر�ضه  آهکنمک

ماده اولیه
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45%

12%

43%

مواد مستقیم مصر�

لیددستمزد مستقیم تو

سربار تولید

.می باشد23درصد و مواد بسته بندی 77مواد اولیه  در بخش مبلغ مواد مستقیم

.داردبخش عمده هزینه های سربار مربوط به هزینه های انرژی و حقوق و دستمزد است و پس از این دو، هزینه استهلاک بیشترین سهم ر� در اختیار 

ترکیب بهای تمام شده
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کارشناسی-1405کارشناسی-1404مفروضات

740,0001,150,000ریال/دلار نیما

1,100,0001,450,000ریال/دلار �ز�د

%45%40درصد/نرخ تورم

%50%45درصد/افز�یش حقوق و دستمزد

110125هز�ر تن/مقدار تولید محصولات

252262 دلار/تن-نرخ کلر و مشتقات آن

180 153 دلار/تن-نرخ سود سوزآور ومشتقات آن

مفروضات

23



www.rastin.capital

کارشناسی-1405کارشناسی-1404شش ماهه14021403میلیون ریال-صورت سود و زیان

 24,446,006 16,383,423 7,308,522 11,256,721 10,636,549فروش

(12,504,789)(7,749,423)(3,829,690)(5,668,383)(5,342,004)بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,294,5455,588,3383,478,8328,634,00011,941,217ناخالص) زیان(سود 

(1,217,331)(824,724)(400,779)(724,723)(646,157)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,808,587 3,208,770 1,713,753 2,190,157 51,734ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

4,700,1227,053,7724,791,80611,018,04613,532,474سود عملیاتی

(204,606)(125,995)(87,622)(145,192)(89,008)هزینه مال�

(45,320)(30,004)(39,761) 53,300 48,122ی غیر عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

4,659,2366,961,8804,664,42310,862,04613,282,548عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

(1,859,557)(1,520,686)(163,002)(663,112)(874,953)مالیات

3,784,2836,298,7684,501,4219,341,36011,422,991خالص) زیان(سود 

5148556111,2681,551ریال|سود هر سهم طبق آخرین سرمایه

7,364,3317,364,3317,364,3317,364,3317,364,331سرمایه 

24
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P/E TTM 

5.2

P/E F - 1404 

4.7

P/E F - 1405

3.1

Market (hmt)

 4.3

اطلاعات تکمیل� سهم
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تن/ظرفیت تولید
EPS-14041,268 100,000105,000110,000115,000120,000125,000

دلار آزاد 
)

ریال
(950,0001,049 1,092 1,135 1,178 1,221 1,264 

1,000,0001,086 1,133 1,180 1,227 1,273 1,320 

1,050,0001,123 1,174 1,224 1,275 1,325 1,376 

1,100,0001,160 1,214 1,268 1,323 1,377 1,431 

1,150,0001,197 1,255 1,313 1,371 1,429 1,487 

1,200,0001,233 1,295 1,357 1,419 1,481 1,543 

1,250,0001,270 1,336 1,402 1,467 1,533 1,598 

جدول تحلیل حساسیت
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جدول تحلیل حساسیت

تن/ظرفیت تولید
EPS-14051,551 110,000115,000120,000125,000130,000135,000

دلار آزاد 
)

ریال
(1,350,0001,186 1,248 1,310 1,372 1,434 1,496 

1,400,0001,265 1,331 1,396 1,461 1,527 1,592 

1,450,0001,345 1,413 1,482 1,551 1,620 1,689 

1,500,0001,424 1,496 1,569 1,641 1,713 1,786 

1,550,0001,504 1,579 1,655 1,731 1,806 1,882 

1,600,0001,583 1,662 1,741 1,820 1,900 1,979 

1,650,0001,663 1,745 1,828 1,910 1,993 2,075 
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لات و ت. در سال جاری، میز�ن تولید شرکت نسبت به سال گذشته با کاهش همر�ه بوده است  به اجر�ی عملیـات اورهـال و نوسـازی ماشـین آ
ً
جهیـز�ت این افت عمد�

د تولیـد فرآیندهای یادشده با هدف بهبود کار�یی و افز�یش بهره وری خطوط تولید انجام شده و انتظار می رود پس از تکمیل این اقـدامات، رونـ. تولیدی بازمی گردد

.در سال �تی به سطح مطلوب بازگردد

فشـای این رویکرد با هدف جلوگیری از ا. در حوزه گز�رش دهی، شرکت به دلیل وجود رقبا از اعلام دقیق نرخ محصولات به تفکیک و مواد اولیه خود خودداری می کند

.اطلاعات حساس تجاری و حفظ مزیت رقابتی اتخاذ شده است، هرچند ممکن است بر شفافیت گز�رش های مال� و عملکردی تأثیر بگذارد

همچنــین به واســطه ماهیــت خورنــده و واکنش پــذیر کلــر و دیگــر . بــه دلیل ناپایــدار بــودن محصــولات، امکــان نگهــداری و انبــارش طولانی مــدت آن هــا وجــود نــدارد

. اقـدام کنـدز�تمحصولات، تجهیز�ت تولیدی در معرض استهلاک سری�ع قر�ر داشته و شرکت ناچار است در بازه های زمانی کو�ه، نسبت به تعویض و نوسازی تجهیـ

.دیش می دهفز�این شر�یط تأثیر مستقیمی بر هزینه های نگهداری و عملیات تولید دارد و ضرورت برنامه ریزی مستمر بر�ی تأمین و جایگزینی تجهیز�ت ر� ا

شـده تسعیر ارز قابل توجهی شناسایی کرده و با انتقال مبنای ارزی از نرخ سـنا بـه نـرخ دلار �ز�د، موفـق بـه ثبـت درآمـد بـالاتری از ایـن محـل۱۴۰۳شرکت در اواخر سال 

.این تغییر رویکرد ارزی، بهبود محسوس حاشیه سود عملیاتی شرکت ر� نیز به دنبال داشته است. است

نکات تحلیل

28



ر�ه های ارتباطی با ما

میمتصاتخاذبـر�یواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلمــی کنیــد،مطالعــهگــز�رشایــندر�نچــه

مایهســـربـــاز�رســـطحدرر�تحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــز�رشایـــن.نیســـتکافـــیسـرمایه گذاری

.نیسـتسهــــــــــامفـروشوخریـدبـر�یتوصیـه ایوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافز�یـــش
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